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Contenido del tema

. La relacion de Oferta Agregada
. La relacion de Demanda Agregada
. La produccion de equilibrio:
Equilibrio a corto plazo
Equilibrio a medio plazo

. La dinamica de la produccion y los precios hacia el nivel de
produccién natural

. Las perturbaciones de demanda y sus efectos sobre el nivel de
produccién y precios de la economia

. Las perturbaciones de oferta y sus efectos sobre el nivel de
produccién y precios de la economia

" O
La relacion de Oferta Agregada (OA)

m Para deducir la relacion de OA utilizaremos la funcion de
produccién, la ecuacion de salarios y la ecuacion de precios vistas

enel Temal

m Funcién de produccién: Y = AN (suponemos Ay K constantes,

simplificaremos A=1)

m Ecuacién de salarios: W =P (1-aU+2Z) o esunparametroque mide

la sensibilidad de los salarios nominales ante variaciones de la tasa de paro

m Ecuacion de precios: P=W/A (l + },l) L es una variable que

recoge el margen de beneficios (poder de mercado de las empresas; U™) y también los costes no

salariales (precio del petréleo, materias primas; p°™)
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La relacion de Oferta Agregada (OA)

Sustituyendo la ecuacion de salarios en la ecuacion de determinacion

de precios
W
P=—I(1+
N
U L-N N Y e Y
= =] ——=]—— W=P(l-all-—)+z
u=T== 3 AL —> A-al AI_) )

1. Y
P :KP (1—0{(1—H)+Zj(1+,u)

1 e Y
P:KP (1—a+aﬂ+zj(1+/“) =) Relacion de OA

La relacion OA nos dice que si aumenta P¢, Y, z 6 pu, se producira un
aumento del nivel de precios de la economia

F’te = F’t_1 |:> Hipotesis: Expectativas adaptativas

" JEE
La relacion de oferta agregada OA

m jpor qué un aumento de P¢ produce un aumento de P?

Si aumentan las expectativas de precios, los trabajadores exigiran mayores
salarios nominales a la hora de negociar sus salarios para cada tasa de paro (la
curva WS se desplaza hacia arriba)

El aumento de los salarios nominales produce un aumento de los costes
laborales unitarios para las empresas (T W/A)

Dado 4, el aumento de los CLU, por la ecuacion de precios, se traduce en un
aumento de precios.

m ;por qué un cambio en los factores institucionales que aumente el
poder negociador de los trabajadores (aumento de z) produce un
aumento de P?

Un aumento de z (p.e. un aumento de la cuantia del seguro de desempleo o un
aumento de los costes de despido o un aumento del salario minimo) aumenta el
poder negociador de los trabajadores elevando los salarios nominales
negociados para cada tasa de paro (la curva WS se desplaza hacia arriba)

El aumento de los salarios nominales produce un aumento de los CLU (T W/A)

El aumento de los CLU, por la ecuacion de precios, produce un aumento de
precios (dado ).
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La relacion de oferta agregada OA

m ;por qué un aumento de u (p.e. una reduccion del nivel de
competencia que permita a las empresas elevar su margen de
beneficios) produce un aumento de precios?

Dados los CLU y los costes no laborales, un aumento del margen de beneficios
(Tum se traduce directamente en un aumento de precios por la ecuacién de
precios (PS).

m ;por qué un aumento de Y produce un aumento de P?

Para aumentar la produccion, dada la productividad A, es preciso aumentar el
nivel de empleo (Y=AN): 1Y > TN

Dada la poblacion activa (L), el aumento del empleo produce una reduccion del
desempleoy de la tasa de paro (Ju).

Dados P¢y z, la disminucién de la tasa de paro aumenta la probabilidad de
encontrar un empleo y reduce la probabilidad de perderlo. Por tanto, aumenta el
poder negociador de los trabajadores y eso eleva los salarios nominales
negociados (movimiento a lo largo de la curva WS)

El aumento de W aumenta los CLU (T W/A)

Dada la ecuacion de precios, el aumento de los CLU aumentara finalmente el
nivel de precios por la ecuacion de precios (PS).

" JEE
Grafico: la relacion OA

Gréaficamente, representaremos la relacion OA como una funcién
que relaciona Yy P, dados P¢, z, pny A
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0A,=f (Pe=Py, z, n, A)
P, = Wy/A (1+p)
P, = W,/A (1+1)

Po = Wo/A (1+1)

Y

Y2
w /ws0 = f(Pe=P,, 2)

Si las expectativas

1 .
de precios son
Pe=P,, el nivel de
Wy === === === = produccién asociado
a P, es el nivel de
produccioén natural
(Yn) y el nivel de

empleo sera Nn

prd [

N
Z

" JEE
La relacion OA

m La relacion OA muestra las combinaciones de
produccion (Y) y precios (P) para las que el mercado
de trabajo se encuentra en equilibrio.

m 2 tipos de equilibrio:

Equilibrio a corto plazo: (P#P¢), no es un equilibrio estable (“no
estacionario”)

Equilibrio a medio plazo: P=P¢ , equilibrio estacionario
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La relacion OA

m Desplazamientos de la funcién OA

0A,: P=P®,

0A,: P=P¢,

Pe= Py b = = = = | TP 0A, (Pe=P;) = OA, (P*=P,) |

WS, (P%,, 2)

WS, (P, 2)

Un aumento de las
expectativas de precios
de los trabajadores
(AP?)
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0A,: P=P¢,

0A, : P=Pe,

] IPe: OA, (Pe=P,) = OA, (Pe=P,) \

WS, (P, 2)

WS, (P¢, 2)

Una disminucioén de las
expectativas de precios
de los trabajadores
(VPe)

N

0A, (', P=P%))

0A, (z, P=P?y)

| 12: OA, (Pe=P,, 2) = OA, (P°=P,, ) |

WS, (z', P%)

WS, (z, P¢y)

Un aumento del poder
negociador de los
trabajadores debido a
cambios institucionales
del mercado de trabajo
(Az)

N
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P 0A; (W, P=P%)
Pilpmm e == = 0Aq (1, P=P%y)
Pey= Py = = = = | T OAG (=P, 1) = OA, (P*=Py, 1) |
1
1
1
1
|
1
Y
w Yo

WS, (z, P&y)

Un aumento del poder de
Wo m=======—== mercado de las empresas
(Ap) eleva el nivel de
precios sin afectar a la
negociacioén salarial : WS
permanece constante

2. La relacion de Demanda Agregada: significado
econdémico

m Larelacién de Demanda Agregada (DA) muestra las

combinaciones de produccién (Y) y niveles de precios (P) para las
gue tanto el mercado de bienes (DA=Y, VE=0) como el mercado de
dinero (M/P=L,) estan en equilibrio.

m Detras de la relacion de DA esta el modelo IS-LM ya estudiado.
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m Significado econémico de la relacién de DA
squé le pasa ala produccion cuando varian los precios?

C=C +cYd
Yd=Y-T+TR =(1-t)Y +TR
| =1 +aY —bi
_ =  Mirando el modelo
G=G macroeconémico ¢ qué
variable
DA=C+1+G macroeconémica se ve

alterada cuando varia el
nivel de precios?

__ ) , e+l
M variable exdgena = M =BM PR m La oferta real monetaria
o (M/P), pues dada una
M . , misma oferta nominal
3 variable endogena monetaria (M), una
. variacion de P varia la
Ld =KkY —hi oferta real monetaria (M/P)

Significado econémico de la relacién de DA

m Dado M, un descenso de P (P, = P;) hace
aumentar la oferta real monetaria de My/P, a
Mo/P;

m VP = AM/P
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Deduccion analitica de la relacion de demanda agregada (DA)

\

C=C +c(l-t)Y +cTR

I =1 +aY —bi
G=G
DA=C+1+G

Siendoc>0,a>0y0<(c+a)<1

Equilibrio en el mercado
de bienes y dinero

~ bM 1
Y:[A+}
> h P 1—c(1—t)—a+%

M variable exdgena
g variable endégena
Ld = kY —hi
M 1 M Y = [K—FEMJ]/ Relacién
LR L, Izh(kY_PJ / h : de DA
* A
— b M Relacion
YZ[A“LFF)?’ ar

m Larelacion DA establece una relacion inversa entre Py Y

m b, h,c,a: son parametros exégenos

m vy : multiplicador del gasto autbonomo

m M es la oferta nominal de dinero (variable exégena: la decide el Banco

Central)
= Aes el gasto autonomo
m Seglnlarelaciéon DA:A A= AY

m Segln larelacion DA:A M =AY
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Grafico: la relacion DA

GRAFICAMENTE, REPRESENTAREMOS LA RELACION DA
COMO UNA FUNCION QUE RELACIONAY Yy P

Si baja el nivel de precios, dada la
oferta nominal de dinero, aumentara
Pg  reseremeeeseees . la oferta real monetaria provocando
i una caida del tipo de interés y un
aumento de la inversion, la demanda

de bienes y la produccién, asi como
efectos inducidos sobre el consumo y
sobre la demanda de dinero.

DA

" JJEE
2. Larelacion de Demanda Agregada: significado econémico

m  Segln la DA un descenso del nivel de precios produce un aumento de la
produccién ¢por qué?

= Supongamos que disminuye el nivel de precios (VP: P, > P,)

m La disminucién de precios, dado M (exdgena), hace aumentar la oferta real
monetaria (My/P, > My/P,) lo que provoca un exceso de oferta monetaria 'y un
descenso del tipo de interés.

m  En el mercado de bienes, la disminucion del tipo de interés hace aumentar la inversion
privada, aumentando la demanda de bienes lo que hace que las empresas aumenten la
produccion y el empleo.

m  El aumento de la produccion genera efectos inducidos (multiplicadores) sobre el
mercado de bienes y el mercado de dinero:

En el mercado de bienes:

= el aumento de la renta hace aumentar la Yd de las familias aumentando asi el consumo
privado (y el ahorro privado).
= Ademas, se produce un efecto adicional sobre la inversion, pues el aumento de la
produccioén eleva las ventas de las empresas por lo que aumenta alin mas la inversion.
En el mercado de dinero, al aumentar la renta aumenta la demanda de dinero por
motivo transaccion y precaucion, haciendo que suba el tipo de interés (compensando
parte de la caida inicial).
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My/P, M,/P, LM (My/Py)

LM’ (M, /P,)

T E— Y S N—

L (Y,)d
Ld (Yo)

Por tanto, la relaciéon de DA
muestra como una caida de

los precios aumenta la Py
oferta real monetaria, P,
disminuye el tipo de interés

y aumenta la produccion:
pendiente negativa

" J
2. La pendiente de la relacién de Demanda Agregada

m Dado que la relacién de DA implica que una caida de precios produce un
aumento de la produccion, la pendiente sera menor (mas plana) cuando
una misma reduccion de precios produzca un mayor aumento de la
produccién

m Por tanto, la pendiente de la DA serd menor (mas plana) cuanto:

Mayor sea la caida inicial del tipo de interés por el aumento de la oferta real
monetaria (menor h)
Mayor sea el aumento de la inversién ante la caida del tipo de interés (mayor
sea la sensibilidad de la inversién ante cambios en el tipo de interés: mayor b)
Mayor sea el efecto multiplicador:
Mayor sea la sensibilidad del consumo privado ante cambios en la renta
disponible (mayor c)
Mayor sea la sensibilidad de la inversién ante cambios en las ventas
(mayor a)
O<(c+a)<1
Menor sea el aumento del tipo de interés por el aumento de la demanda de
dinero (menor k)

Ainhoa Herrarte Sanchez
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3. Desplazamientos de la relacion de Demanda Agregada

m Larelacion DA muestra combinaciones de produccién y precios para las
cuales el mercado de bienes y el mercado monetario estan en equilibrio

m  Ademas muestra como una reduccion de nivel de precios hace aumentar la
oferta real monetaria (dada la oferta nominal) disminuyendo el tipo de
interés y aumentado la inversion y la produccion

m  No obstante, un mismo nivel de precios podria llevar asociados diferentes
niveles de produccién de equilibrio dependiendo de como sean C, |, G, t,
TRyM

m Por tanto, variaciones en el consumo auténomo ( C ), la inversién
auténoma ( 1 ), el gasto pablico ( G ), el tipo impositivo (t), las
transferencias ( TR ) o la cantidad nominal de dinero ( M ) producen
desplazamientos de la relacion de Demanda Agregada

LM (Mo /P)

Un aumento del consumo
auténomo (p.e. por una
mejora de la confianza de
. los consumidores) aumenta
R i la demanda de bienes
’ | produciendo un aumento

IS'(AC) de la produccion de

equilibrio y del tipo de
IS interés.

Por tanto, dado el mismo
nivel de precios P, un
aumento del consumo
autéonomo hace que la
relacion de DA se desplace
. hacia la derecha:
DAAC)  EXPANSION DE LA
DA DEMANDA

Ainhoa Herrarte Sanchez
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LM (M, /P,)

Un aumento de la oferta
LM (M, /Po) nominal de dinero (M,~>M,)
eleva la oferta real
monetaria (My/P, >M,/P,),
P produciendo una caida del
’ tipo de interés de equilibrio
y un aumento de la
produccién de equilibrio.

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,

Por tanto, dado el mismo
nivel de precios Pj, un
aumento de la oferta
nominal de dinero hace que

la relacion de DA se
desplace hacia la derecha:

DA'(AM) EXPANSION DE LA
DEMANDA

DA

F—
Importante !!!!!

m Los aumentos de la oferta real monetaria M/P
producidos por aumentos de la oferta nominal de
dinero (TM) DESPLAZAN la funcién DA.

m Los aumentos de la oferta real monetaria M/P
producidos por un descenso del nivel de precios
(YP) representan “movimientos a lo largo de la DA”

Ainhoa Herrarte Sanchez
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4. El equilibrio en todos los mercados: equilibrio a
medio plazo

1 Y
P=—P¢l-a+a—+z |1+ Relacion de Oferta Agregada
X ( a+a - j( K = greg

— bM
Y = [A +FF)7/ EEE) Relacién de Demanda Agregada

m  Equilibrio estacionario (Medio Plazo): Equilibrio en mercado de bienes y
mercado de dinero (sobre DA) y equilibrio en mercado de trabajo (P¢=Py
Y=Yn)

m  Solo un punto de la relacién OA es de equilibrio en el mercado de trabajo,
el resto son situaciones de sobreempleo (Y>Yn) o desempleo (Y<Yn)

m  No hay razon para que la economia esté en Y,

m El equilibrio depende de las posiciones de DA (factores de demanda) y
de OA (factores de oferta)

m Por tanto, a CP no hay razén para que la economia se encuentre en Yn
m ;Qué ocurre con el paso del tiempo si no se aplican politicas econémicas?
m ;Retorna el nivel de produccion a su nivel natural?

"
El equilibrio en todos los mercados

Equilibrio a Equilibrio a corto

MEDIO PLAZO plazo con
sobreempleo

[=] (estacionario),
Y=¥n YY) 0Ag: (Pe=Py)
Py == -——-—-~
Pe=Pyt————— =g --=-=-——
P, === ==== ===

DA,

Equilibrio a

corto plazo con 1 DA,: (M/IP, A)
desempleo 1 '
(Y<Yn) 1 DA,
I
Y, Y. Y, v

Ainhoa Herrarte Sanchez
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5. La dinamica de la produccion y el nivel
de precios

¢ Como forman sus expectativas los trabajadores?
Pe varia con el paso del tiempo

¢Por qué varia P#? Si el nivel de precios efectivo es diferente del
nivel de precios esperado, resulta razonable que los trabajadores
modifiquen sus expectativas de precios para el periodo siguiente.

Por tanto, vamos a considerar que P¢, =P,

Analicemos situacion en la que Y > Yn (situacion de sobreempleo)
¢ qué ocurre con el paso del tiempo en ausencia de politica
econdémica?

0A; : f(Pe=Py, z, u, A)

DA,
Y
WS;: f(Pe=P,, z)
W
Py =L+ )
W
="+ )
N

Ainhoa Herrarte Sanchez
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m EnY, ¢se cumplen las expectativas de precios? No, porque P,>P,

m  ;Qué ocurre al periodo siguiente cuando los trabajadores se den cuenta de que
el nivel de precios efectivo (P,) ha sido mayor que el nivel de precios esperado

(Po)?
m  Revisaran sus expectativas al alza asumiendo que P¢,,,=P,, es decir, P¢,,=P;
m  El cambio en las expectativas de precios madifica la ecuacion de salarios: los

trabajadores exigiran en la negociacion salarial un mayor salario monetario para
cada nivel de empleo (la ecuacién de salarios WS se desplaza hacia arriba)

m  Segun la nueva ecuacion de salarios (WS;), para producir Y; habra que pagar
un mayor salario monetario a N,

m El mayor salario monetario se traduce en un incremento de precios que produce
una contraccién real monetaria (dado M) elevando el tipo de interés nominal.

m El aumento del tipo de interés afecta negativamente a la inversion, la demanda
de bienes, la produccion y la renta y via efecto multiplicador reduce también el
consumo de las familias y las ventas de las empresas

m  Por tanto, en el periodo 2 el nivel de produccién va a ser menor que Y, y el nivel
de empleo menor que N,.

= Asimismo, el nivel de precios efectivo serd mayor que P,

0A,: f(Pe=P, z, u, A)

0A; : f(Pe=Py, z, u, A)

DA,

WS,: f(Pe=P,, z)

WS, f(Pe=P,, 2)

AP®:Pf = P/

Ainhoa Herrarte Sanchez

17



Curso 2018-2019

"
Conclusion:

m El aumento de las expectativas de precios ha producido:
M. bienes: Una disminucién del nivel de produccion, de la inversion y
del consumo privado
M. dinero: Una caida de la oferta real monetaria (M constante), un
aumento del tipo de interés, un descenso de la demanda de dinero
M. de trabajo: Caida del nivel de empleo, aumento del salario monetario
y del nivel de precios (salario real constante) y aumento de la tasa de
paro (la tasa natural no se ve afectada)
Los precios han aumentado como consecuencia de la incorporacién de
expectativas de precios mayores a la negociacion salarial
m ;Qué ocurre en el periodo siguiente? En el periodo anterior, los
precios han vuelto a subir, por lo que nuevamente los trabajadores
se dan cuenta del incremento de precios y vuelven a revisar sus
expectativas de precios exigiendo nuevamente mayores salarios: el
proceso anterior se repite

o 0As; f(Pe=P, z, u, A)
A, f(Pe=P, z, u, A)
S |
P, ==ZZZZZZZ2 0A, : f(Pe=P, z, u, A)
o |
11
Pop===--= L
[
o
IFTLE DA,
o
o
1
Y
YYaY, Y,
W S, f(Pe=P,, 2)
W, WS,: f(Pe=P,, 2)
W, ===
W, pm—————— WS :f(Pe=P, z)
|
wW.F———= [
0 by
1y
1y
1y
1y
|: [
N, NoN, N N
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Pel == = —

Po[ T T ==

DA

K - ———

-

Wy === = —

bl I —

iy

" JEE
ConclusionsiY > Yn

m Sila economia se encuentra en una situacién de equilibrio a CP con
sobreempleo sera porque las expectativas de precios de los
trabajadores son incorrectas (P¢ < P), por lo que, los trabajadores
cuando se den cuenta del error revisaran sus expectativas de
precios al alza incorporandolas a la negociacién salarial

m Asi, el nivel de produccién ira disminuyendo a medida que aumenta
el nivel de precios esperado y el efectivo ¢ por qué?

m TPe = TWS (la curva de salarios se desplaza hacia arriba) = TW
STCLU= TP IMP=Tisli=lYy=lc

IVentas = 1Y
s JY=INyTu

m Tu= [{W] (esta disminucién de salarios compensa parte de la
subida inicial: el efecto neto sobre W es de subida)

Ainhoa Herrarte Sanchez
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Pe,=P, DA

LM, (M/Py)

=
Efectos a medio plazo

m El nivel de produccion retorna a su nivel natural
m La produccién natural no varia

m El nivel de precios ha ido creciendo a medida que ha ido pasando el
tiempo como consecuencia del cambio en las expectativas de
precios de los trabajadores

m El salario monetario también se ha incrementado, pero en la misma
magnitud que los precios y por tanto el salario real ha permanecido
constante

m El incremento de precios ha producido una continua contraccién
monetaria y por tanto un incremento de los tipos de interés
nominales, por lo que la inversién ha disminuido durante el proceso
de ajuste

m Por tanto, siempre que la economia se encuentre en situacion de

sobreempleo (Y>Yn), la produccién retornara a su nivel de
produccién natural generdndose un aumento de precios
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¢ Qué ocurre si Y<Yn?

OAy: Pey=P,
Pe,=P,

OA,: Pe,=P,
OA,: Pe,=P,

OA:: Pe=P;

Wo Po/ (L1+n)
Wy P/ (1+y)
W, Py / (1+p)
W Pa/ (1+1)
We Pe/ (1)

Proceso de ajuste automaticosi Y <Yn

m Sila economia se encuentra en una situacion de equilibrio a CP con
desempleo serd porque las expectativas de precios de los
trabajadores son incorrectas (P¢ > P), por lo que, revisaran sus
expectativas de precios a la baja y cuando se negocien los salarios
en el siguiente periodo, se negociaran salarios nominales mas bajos
(la curva de salarios WS se desplaza hacia abajo).

m Los menores salarios provocaran un descenso de los costes
laborales unitarios y con ello un descenso de los precios (la funcion
OA se desplaza hacia abajo)

m IPe= WS = W= ICLU= P
m La caida de precios afecta al mercado monetario, provocando un

aumento de la oferta real monetaria (la oferta nominal no varia) lo
gue hace que disminuya el tipo de interés.

Ainhoa Herrarte Sanchez
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Proceso de ajuste automaticosi Y <Yn

En el mercado de bienes, el descenso del tipo de interés hace
aumentar la inversion, la demanda de bienes y la produccion.

El aumento de la produccion genera efectos inducidos sobre el
mercado de bienes, el mercado de dinero y el mercado de trabajo
En el mercado de bienes genera un aumento de la renta disponible que eleva
el consumo de las familias y también provoca un aumento de las ventas
empresariales que aumenta la inversion.
En el mercado de dinero provoca un aumento de la demanda de dinero por
motivo transaccion, presionando al alza sobre el tipo de interés (amortiguando
parte de la bajada inicial)
En el mercado de trabajo provoca un aumento del empleo y una reduccién de
la tasa de paro.

" JE
Efectos a medio plazo (tras finalizar el
proceso de ajuste automatico)

El nivel de produccién ha retornado a su nivel natural

El nivel de precios ha ido disminuyendo periodo a periodo como
consecuencias del descenso en las expectativas de precios de los
trabajadores

El salario monetario también ha disminuido, pero en la misma
magnitud que los precios y por tanto el salario real ha permanecido
constante

La disminucion de precios ha producido una continua expansion
monetaria y por tanto un descenso de los tipos de interés, por lo
que la inversion ha aumentado.

Por tanto, siempre que la economia se encuentre en situacién de
desempleo (Y<Yn), las expectativas de precios disminuiran, la
produccién retornara a su nivel de produccion natural y el nivel de
precios disminuira.
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" JJEE
6. La politica fiscal a corto y medio plazo
6.1. Un aumento del gasto publico

m Equilibrio estacionario: Y=Y, N=N, u=u,
m Efectos a corto plazo: incremento de la produccion y del nivel de
precios. La produccidn se situara por encima de su nivel natural

m Efectos a medio plazo: la produccion retornara a su nivel natural
acompafiado por un incremento aun mayor en el nivel de precios

M. de bienes: produccién igual (Yn), consumo igual, inversién menor, gasto
publico mayor (efecto expulsién)

M. de dinero: disminucién de la oferta real monetaria e incremento de los tipos
de interés

M. de trabajo: mismo nivel de empleo y paro, salario real constante

" JE
DA=C+1+G
C=C+cYd =C +c¢c(1-t)Y +cTR

_— — DA=Y
Yd=Y -ty +TR = (1-t)Y + TR

(Equilibrio en el mercado de bienes)

| =1 +aY —bi
G=G
M variable exégena= M = BM e+l
. e+w
M Variable enddgena M/P=L,
P (Equilibrio en el mercado de dinero)
Ld =kY —hi
Y, = AN,
WS =W, =P (l-au, +2)
Pte =PR4 w W
W, —e:—zu:unDY:Yn
PS=P, :7‘(1+ 1) P* P
_ (Equilibrio en el mercado de trabajo)
S P N 27,
! L L L
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Aumento del gasto publico

OAy: (Pe=Py)

DA, (Gy)

|
1
|
: DA,: (Gy)
|
1

" A
¢Qué pasa de E; a E,? (Efectos a CP)

El aumento del gasto publico hace que aumente la DA para cada nivel de
precios (la relacion DA se mueve a la derecha)

En el mercado de bienes se produce un exceso de demanda de bienes que
da lugar a una disminucién de existencias y a un aumento de la
produccion, con el correspondiente efecto multiplicador sobre el consumo
(aumento de la renta disponible) y sobre la inversion (aumento de las
ventas)

El aumento del nivel de produccion requiere un mayor volumen de
empleo y por tanto un mayor salario nominal

El mayor salario supone un incremento de los CLU y por tanto los
empresarios lo repercuten en precios

Como aumentan precios y salarios nominales en la misma cuantia el
salario real no varia

El aumento de precios hace que disminuya la oferta real monetaria
elevando los tipos de interés y provocando un efecto negativo sobre la
inversion

Si la inversién no cayera por el aumento de los tipos de interés el nivel de
produccién alcanzado a corto plazo seria Y’;

Ainhoa Herrarte Sanchez

24



Curso 2018-2019

Aumento del gasto publico

OAy: (Pe=Py)

A (Gy)

DA,: (Gp)

T

Resumiendo.... Efectos a CP respecto
situacién inicial (Y=Yn)

M. bienes: Aumenta la produccion (aumento del gasto publico,
aumento del consumo privado, inversién indeterminada)

m M. dinero: Disminuye la oferta real monetaria y aumenta el tipo de
interés de equilibrio
m M. de trabajo: Aumenta el nivel de empleo, disminuye la tasa de

paro, aumenta el salario nominal y el salario real permanece
constante

m  Aumenta el nivel de precios efectivo

m Las expectativas de precios no varian (por eso la relacién OA no se
mueve)

m El ahorro privado (Sp) aumenta
El ahorro publico (Sg) disminuye (aumenta el déficit publico)
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" A
¢ Qué ocurre a partir de ahora?

La economia se encuentra en una situacion de equilibrio a corto plazo con
sobreempleo (Y>Yn) y por tanto comenzaré el proceso de ajuste
automatico via correccion de expectativas de precios por parte de los
trabajadores

Cuando los trabajadores se den cuenta de que el nivel de precios ha sido
mayor que el esperado modificarén al alza sus expectativas de precios
negociando salarios nominales mayores para cada nivel de precios

Esto dara lugar a un incremento del precio para el nivel de produccion Y, y
por tanto disminuira la oferta monetaria y aumentaran los tipos de interés
El aumento de los tipos de interés tendra un efecto negativo sobre la
inversion privada y el consumo

A medida que disminuya el nivel de produccion el nivel de empleo
disminuira también

Llegaremos a una nueva situacion en la que haya disminuido el nivel de
produccién y aumentado el nivel de precios

Sin embargo, mientras el nivel de produccién siga siendo superior a su
nivel natural y las expectativas de precios continden siendo incorrectas
continuara el proceso de ajuste
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“DA,

I IS,

LM (M /P,)
LM (Mo /P;)

LM (M, /Py)

N

A Yo Y2 Yy

" JE
Efectos finales de un aumento

del gasto

publico. Resumen:

* AY, AP, Pécte e VY, AP, AP®
e MB: AY (AG, | indet, *« MB: VY (VI, VC)
AC) e MD: VM/P, Ai, VL4, M
e MD: VM/P, Ai, ALy, M cte
cte ¢ MT: VN, Au, Aw, W/P
e MT: AN, Vu, Aw, W/P cte
cte. e VSp
* ASp e VSg

» Sg indeterminado (si
T=T, se produce un
descenso de Sg)

¢ Y cte., AP, AP®

e MB:Y (AG, VI)

e MD: VM/P, Ai, L cte.
M cte

e MT: N cte, u cte, AW,
W/P cte.

e Sp cte.

* VSg
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" JEE
6.2. Politica fiscal: Una reduccion del tipo
impositivo

m Se trata también de una politica fiscal expansiva

m Partiremos de un equilibrio estacionario: (P®=P; Y=Y, ;N=N, ; u=u,)

m Veremos que, a corto plazo, esta politica producira un aumento de
la produccién y de los precios (situando la produccién por encima
de su nivel natural).

m Sin embargo, a medio plazo, la produccion retornard a su nivel
natural, acompafiado por un incremento atin mayor en el nivel de
precios.

" JE
DA=C+1+G
C=C+cYd =C +c¢c(1-t)Y +cTR

_— — DA=Y
Yd=Y -ty +TR = (1-t)Y + TR

(Equilibrio en el mercado de bienes)

| =1 +aY —bi
G=G
M variable exégena= M = BM e+l
. e+w
M Variable enddgena M/P=L,
P (Equilibrio en el mercado de dinero)
Ld =kY —hi
Y, = AN,
WS =W, =P (l-au, +2)
Pte =PR4 w W
W, —e:—zu:unDY:Yn

PS=P, :7‘(1+ 1) P* P

_ (Equilibrio en el mercado de trabajo)

L-N, N, Y/A
Uy=—==1-—==1-—

L L L
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" J
Una reduccién de los impuestos (Vt)

OA,: (Pe=Py)

DA, (V1)

|
1
|
: DA, (t)
|
1

" JEE
Efectos a corto plazo: ; Qué pasa del equilibrio
0 al equilibrio 1?

m  El primer efecto se produce en el mercado de bienes. El descenso del tipo
impositivo, dada la renta inicial Y,, aumenta la renta disponible de las
familias.

m Al aumentar la renta disponible de las familias, aumenta el consumo (y el
ahorro privado).

m Este aumento del consumo incrementa la DA para cada nivel de precios
(la relacion DA se desplaza a la derecha)

m  Se produce un exceso de demanda de bienes que produce una
disminucion de existencias y las empresas aumentan la produccion.

m El aumento de la produccion genera efectos inducidos en los 3
mercados:

Mercado de bienes
Mercado de dinero
Mercado de trabajo
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" JEE
Efectos a corto plazo: ; Qué pasa del equilibrio
0 al equilibrio 1?

m Efectos inducidos en el mercado de bienes:

El aumento de la renta hace aumentar la renta disponible elevando asi el
consumo privado

Ademas, aumenta el volumen agregado de las ventas, produciendo un efecto
positivo sobre la inversion.

m Efectos inducidos en el mercado de dinero:

El aumento de la renta eleva el nUmero de transacciones en la economia,
incrementando asi la demanda de dinero por motivo transaccion. Esto
produce un exceso de demanda de dinero que eleva el tipo de interés de
equilibrio.

El aumento del tipo de interés vuelve a afectar al mercado de bienes, pues
encarece el coste de endeudamiento para las empresas provocando asi un
efecto negativo sobre la inversion.

" JEE
Efectos a corto plazo: ; Qué pasa del equilibrio
0 al equilibrio 1?

m Efectos inducidos en el mercado de trabajo:

El aumento del nivel de produccién requiere un mayor volumen de empleo,
disminuyendo asi la tasa de paro.

Este descenso del paro incrementa el poder negociador de los trabajadores
presionando al alza sobre los salarios nominales.

El mayor salario nominal supone un incremento de los costes laborales
unitarios (W/A) para la empresas, quienes lo repercuten en sus precios
(P=W/A*(1+p)), elevandose asi el nivel de precios de la economia a corto
plazo (los precios suben de P, a P,)

m Los efectos inducidos no terminan aqui, pues el aumento de
precios hace que disminuya la oferta real monetaria
(My/Po>M,/P,), provocando un exceso de demanda de dinero que
eleva nuevamente el tipo de interés de equilibrio.

m A corto plazo, la economia alcanzard un nuevo equilibrio con un
mayor nivel de produccion, pero también un mayor nivel de precios,
haciendo por tanto que las expectativas de precios ya no se
cumplan.
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" JEE
Efectos a corto plazo: ; Qué pasa del equilibrio
0 al equilibrio 1?

Resumiendo, los efectos finales a corto plazo sobre todas las variables
macroeconoémicas seran:

Mercado de bienes: aumento de la produccion y de la renta disponible
(aumento del consumo privado, la inversiéon queda indeterminada, gasto
publico constante) (la inversiéon queda indeterminada porque se produce
tanto un aumento de las ventas como un aumento del tipo de interés)

Mercado de dinero: aumento de la demanda de dinero, descenso de la
oferta real monetaria, aumento del tipo de interés de equilibrio. La oferta
nominal de dinero NO varia.

Mercado de trabajo: aumento del nivel de empleo, descenso de la tasa de
paro, aumento del salario nominal. El salario real NO varia.

Precios: Aumentan los precios; las expectativas de precios NO varian (por
eso la OA no se desplaza)

El ahorro privado Sp aumenta

El ahorro publico Sg queda indeterminado (el descenso del tipo impositivo
reduce el ahorro publico, pero el aumento de la renta lo incrementa porque
hace aumentar la recaudacion fiscal). Bajo el supuesto de impuestos fijos
(T=T), el ahorro publico disminuye.

" JEE
La reduccién de los impuestos desplaza la DA hacia la
derecha

OA,: (Pe=Py)

DA, (t)

|
|
|
| DA, ()
|
|
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" JJEE
¢ Qué ocurre a partir de ahora?: Proceso de
ajuste automatico

Como consecuencia de la politica fiscal, la economia se encuentra en una situaciéon
de equilibrio a corto plazo con sobreempleo (Y>Yn), pues el nivel de precios de la
economia es superior al nivel de precios esperado por los trabajadores, y por tanto la
economia no permanecera en esa situacion de manera indefinida.

Cuando los trabajadores se den cuenta de que el nivel de precios ha sido mayor que
el esperado, modificaran al alza sus expectativas de precios y cuando llegue el
momento de negociar los salarios, exigiran salarios nominales mayores. Esta
revision de expectativas de precios inicia el PROCESO DE AJUSTE AUTOMATICO
de la economia.

Como el nivel de precios en el periodo anterior ha sido P,, el nuevo nivel de precios
esperado serd P, (P¢=P,). Al aumentar las expectativas de precios, aumentan los
salarios nominales, incrementando los costes laborales unitarios. (Graficamente WS
y OA se desplazan hacia arriba).

Las empresas aumentaran los precios en la misma cuantia en que se incrementen
los CLU.

En el mercado de dinero, el aumento del nivel de precios reduce la oferta real
monetaria, provocando un aumento del tipo de interés de equilibrio.

En el mercado de bienes, el aumento del tipo de interés hara que disminuya la
inversion, reduciendo asi la demanda de bienes y la produccion.

Proceso de ajuste automatico:

El descenso de la produccién tendra efectos inducidos en el mercado de

bienes, en el mercado de dinero y en el mercado de trabajo.

Efectos inducidos en el mercado de bienes:
El descenso de la produccion reduce la renta y la renta disponible, reduciendo
el consumo privado (y el ahorro privado).
Ademas, reduce también el volumen de ventas, provocando un efecto negativo
sobre la inversion.

Efectos inducidos en el mercado de dinero:
Al disminuir la renta disminuyen el total de transacciones en la economia,
reduciendo la demanda de dinero por motivo transaccion y
consecuentemente el tipo de interés de equilibrio. Este descenso del tipo de
interés compensa parte del aumento inicial (por tanto, el efecto neto es de
aumento).

Efectos inducidos en el mercado de trabajo:
Al disminuir la produccion disminuye el empleo (y aumenta la tasa de paro)

El aumento del paro presiona a la baja sobre los salarios nominales,
compensando parte de la subida inicial (pero el efecto neto es de aumento)
Llegaremos a una nueva situacion con un menor nivel de produccion (Y,) y

un mayor nivel de precios (P,)
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Proceso de ajuste automatico:

= Sin embargo, mientras el nivel de produccién siga siendo superior a su
nivel natural y las expectativas de precios contindien siendo incorrectas, el
proceso de ajuste continuara durante n periodos

m Es decir, en el siguiente periodo, los trabajadores volveran a revisar sus
expectativas de precios al alza negociando salarios mas altos, lo que
elevara los precios y reducira nuevamente la produccion y el empleo

m El equilibrio a medio plazo se alcanzara cuando la produccion alcance su
nivel de produccién natural y las expectativas de precios sean correctas.

m Gréaficamente el equilibrio a medio plazo se produce en el punto F.

Wg

w3

Wo

0A: (Pe=Py)

LM (Mo/Py)

0A, ( Pe=P,)

0Ay (Pe=Py) . LM, (Mo/P)
Ir

LM; (M/P,

LMo (Mo/Pg

DA, :
fo 1S, (VY)
Yn Yz Y1
WSk (Pe=Py)
F
WS, ( Pe=P,)
2 Yo v, Y,
WS, ( Pe=Py)
1
0
N. N N
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"
Efectos finales de una reduccion del tipo
impositivo. Resumen:

AY, AP, Pe cte
MB: AY (I indet, AC)
MD: VM/P, Ai, ALy, M

cte cte M cte

MT: AN, Vu, Aw, W/P MT: VN, Au, Aw, W/P MT: N cte, u cte, AW,
cte. cte W/P cte.

ASp VSp ASp

Sg indeterminado (si VSg VSg

T=T, se produce un
descenso de Sg)

VY, AP, AP®
MB: VY (VI, VC)
MD: VM/P, Ai, VLy, M

Y cte., AP, AP®
MB: Y (VI, AC)

MD: VM/P, Ai, L, cte.

7. La politica monetaria a corto y medio plazo

m Efectos a corto plazo
m Efectos a medio plazo
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Un aumento de la oferta monetaria

LM, (My/Pg)

LM, (M,/Py)

Aumento de la oferta monetaria

OA: (P=Py)

I N D,

Aq (My)

DAy (M)

1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1

Y

n
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" JEE
¢ Qué pasa de E;a E,?

IS-LM: El aumento de M produce un exceso de oferta monetaria en el mercado de
dinero que genera una disminucion de los tipos de interés que favorece la inversion
privada y consecuentemente el gasto agregado y el nivel de produccion. A medida
gue va aumentando el nivel de produccion (renta) también aumenta la demanda de
dinero por motivo transaccion, presionando al alza los tipos de interés, lo que
compensa en parte la disminucion inicial. No obstante la produccion aumentara y los
tipos de interés disminuiran

OA-DA: El aumento de la oferta nominal de dinero hace que aumente la DA para
cada nivel de precios como consecuencia del aumento de la inversion y el consumo
privado que genera la disminucion del tipo de interés (la relacion DA se mueve a la
derecha)

En el mercado de bienes se produce un exceso de demanda de bienes que da lugar
a una disminucion de existencias y a un aumento de la produccion

El aumento del nivel de produccion requiere un mayor volumen de empleo y por
tanto un mayor salario monetario (recordemos la funcion de salarios con pendiente
positiva)

El mayor salario monetario supone un incremento de los CLU para las empresas y
por tanto los empresarios lo repercuten en precios

Como aumentan precios y salarios nominales en la misma cuantia el salario real no
varia

El aumento de precios hace que disminuya la oferta real monetaria elevando los
tipos de interés y provocando un efecto negativo sobre la inversion

Si los precios no variaran y consecuentemente no variara la oferta real monetaria, el
nivel de produccion alcanzado a corto plazo seria Y’;

" JEE
Aumento de la oferta monetaria

LM, (Mo/Po)

LM, (M,/P,)

LM’; (My/Py)
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"
Aumento de la oferta monetaria

OAy: (Pe=Py)

Ag (My)

DAy (M)

Resumiendo.... Efectos a CP respecto situacion inicial
(Y=Y,)

M. bienes: Aumenta la produccién (aumento del consumo privado, aumento
de la inversion y gasto publico constante) (Por tanto, a diferencia con la
politica fiscal, a corto plazo los efectos de la politica monetaria expansiva
sobre la inversién son claros, la inversion aumenta porque aumentan las
ventas y descienden los tipos de interés, mientras que con la politica fiscal
expansiva la inversién a CP queda indeterminada porque aumentaba la
produccién pero también los tipos de interés)

m M. dinero: Aumenta la oferta nominal y la oferta real de dinero, disminuyen
los tipos de interés y aumenta la demanda real de dinero

m M. de trabajo: Aumenta el nivel de empleo situdndose por encima del nivel
natural (N>N,), disminuye la tasa de paro (u<u,), aumenta el salario
nominal y el salario real permanece constante

= Aumenta el nivel de precios efectivo (de P, a P,)
m Las expectativas de precios no varian (por eso la relaciéon OA no cambia)
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" JJEE
¢ Qué ocurre a partir de ahora?

m La economia se encuentra en una situacion de equilibrio a corto plazo con
sobreempleo (Y>Yn) y por tanto comenzara el proceso de ajuste automatico via
correccidn de expectativas de precios por parte de los trabajadores

= Cuando los trabajadores se den cuenta de que el nivel de precios ha sido mayor que
el esperado modificaran al alza sus expectativas de precios negociando salarios
nominales mayores para cada nivel de precios

m  Por tanto, en el siguiente periodo (periodo 2) los agentes se daran cuenta de que el
nivel de precios ha sido P1 y no PO como ellos esperaban. Por tanto, asumiendo la
sencilla regla propuesta de expectativas adaptativas (Pt=Pt-1) en el per|odo 2
esperaran que el nivel de precios sea P1 y por tanto, para que no caiga su salario
real, exigiran un salario nominal mas alto para cada nivel de empleo. Esto dara lugar
a un incremento del precio para cada nivel de produccién

= En concreto, el nivel de precios para Y, sera ahora mayor y por tanto disminuira la
oferta monetaria y aumentaran los tipos de interés

= Elaumento de los tipos de interés tendra un efecto negativo sobre la inversion
privada y el consumo

m A medida que disminuya el nivel de produccion el nivel de empleo disminuird también

m Llegaremos a una nueva situacion en la que haya disminuido el nivel de produccion y
aumentado el nivel de precios

= Sin embargo, mientras el nivel de produccion siga siendo superior a su nivel natural y
las expectativas de precios continuen siendo incorrectas continuara el proceso de
ajuste
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" JEE
¢Por qué cae la produccion de Y, a Y,?

Cuando los trabajadores revisan al alza sus expectativas de precios esto da
lugar a que el salario nominal exigido para cada nivel de empleo sea mayor
y por tanto, para las empresas, el CLU para cada nivel de empleo es
también mayor, por lo que repercutiran dicho incremento de costes en sus
precios para seguir manteniendo su margen

El aumento de precios afectara de nuevo a la oferta real monetaria (la LM
se mueve a la izquierda) haciendo que aumenten los tipos de interés

El aumento de los tipos de interés afectara negativamente a la inversion vy,
via multiplicador, también al consumo (sabemos ademas que la demanda
real de dinero ird disminuyendo a medida que disminuya el nivel de
produccion)

La disminucion de la inversion y el consumo en este segundo periodo
producird una disminucion de la produccién y por tanto del empleo (pasa de
N; a N,), asi como un incremento de la tasa de paro (pasa de u, a u,)

El salario real no varia

0
Aumento de la oferta monetaria
' LM, (Mo/Po)

LM, (M,/P,)
LM, (M,/P,)

LM’; (My/Py)

YO Y2 Yl Y’l Y
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Resumiendo... Efectos sobre variables del modelo
durante el proceso de ajuste (Y, aY,)

M. bienes: Cae la produccion (disminuye la inversion vy el
consumo privado)

m M. dinero: Disminuye la oferta real monetaria y
aumentan los tipos de interés. La demanda real de
dinero también disminuye

m M. de trabajo: Aumentan los salarios nominales (salario
real constante), disminuye el nivel de empleo y aumenta
la tasa de paro

m Las expectativas de precios van modificandose al alza
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Resumiendo.... Efectos a MP respecto situacion inicial
(Y=Y,)

M. bienes: La produccion retorna a su nivel natural (mismo consumo y

misma inversion)

m M. de dinero: La oferta real monetaria permanece constante (aunque
ahora hay mas oferta nominal). El tipo de interés permanece constante y
también la demanda real de dinero

m M. de trabajo: El nivel de empleo retorna a su nivel natural (también la
tasa de paro), los salarios nominales aumentan (el salario real permanece
constante)

m El nivel de precios final es mayor como consecuencia del aumento en las
expectativas de precios y en los salarios nominales

m Por tanto, a medio plazo la POLITICA MONETARIA ES INEFICAZ PARA

ALTERAR EL NIVEL DE PRODUCCION PROVOCANDO UNICAMENTE

AUMENTOS DE PRECIOS (INFLACION)

m A esta situacion se le denomina NEUTRALIDAD DEL DINERO

¢ Cuanto dura el proceso de ajuste?

m Depende de la flexibilidad de los salarios ante cambios en el nivel
de empleo (lo mide la pendiente de la OA).

m Cuanto mas plana sea la OA (menos flexibles sean los salarios,
menor o) Mmas lento sera el proceso de ajuste (mas tiempo tardara
la economia en recuperar el nivel de produccién natural).

m Cuanto mas inclinada sea la OA (mas flexibles sean los salarios,
mayor o) el proceso de ajuste sera mas rapido y por tanto la
economia alcanzara rapidamente su nivel de produccion natural.
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Efectos finales de un aumento de la oferta

monetaria. Resumen:

AY, AP, Pecte

MB: AY (Al, AC, G cte)
MD: AM/P, Vi, ALy, AM
MT: AN, Vu, Aw, W/P
cte.

ASp

ASg

VY, AP, AP¢

MB: VY (VI, VC)
MD: VM/P, Ai, VL4, M
cte

MT: VN, Au, Aw, W/P
cte

VSp

VSg

Y cte., AP, AP®

MB: Y cte (C, I,y G
cte)

MD: AM, M/P cte, i cte,
L, cte.

MT: N cte, u cte, AW,
W/P cte.

Sp cte.

Sg cte.

. La relacion de oferta agregada: dos casos especiales

El caso keynesiano: bajo el supuesto de precios y salarios fijos, la curva OA
(keynesiana) es horizontal (las empresas estan dispuestas a ofrecer, al precio
existente, toda la cantidad de bienes que se demande). El caso keynesiano asume
que hay desempleo (involuntario), por lo que las empresas pueden obtener toda la
cantidad de factor trabajo que deseen al salario actual. Por tanto, al aumentar el
empleo, los salarios nominales no varian, no incrementandose asi ni los costes
laborales unitarios y por tanto, tampoco los precios.

P

DA,

DA,

En el caso
keynesiano, los
aumentos de la
DA no producen
aumentos del
nivel de precios,

OA sélo aumentos

de la produccién
(porque Y<Y*)

Por tanto, en el
caso keynesiano,
la politica fiscal y
monetaria SON
EFICACES para
aumentar el nivel
de produccion
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" JE
La relaciéon de oferta agregada: dos casos especiales

m La OA clasica: la curva de oferta agregada clasica es vertical. Esta funcion de oferta
supone que el mercado de trabajo esta siempre en el equilibrio de pleno empleo Y*
(es decir, no se producen excesos de oferta laboral, y por tanto, el salario de
equilibrio es aquel para el cual la oferta y la demanda de trabajo son iguales). Si todo
el mundo esta empleado (s6lo hay desempleo voluntario), no es posible aumentar la
produccion por encima de Y*.

m La OA clasica se basa en el supuesto de que los salarios se ajustan muy
rapidamente para corregir los desajustes del mercado de trabajo.

m  Si, partiendo de una situacion de equilibrio de pleno empleo, se produjera un
aumento de la DA, dicho aumento de la DA requeriria un aumento del nivel de
empleo (la demanda de empleo) para poder atender el aumento de la produccién.

m Al no existir desempleo involuntario, el aumento de la demanda de empleo se
traduciria en un aumento de los salarios que provocaria un aumento de los precios
de igual magnitud (los salarios reales no variarian). Las empresas compiten entre
ellas, ofreciendo salarios mas elevados, para conseguir los mismos trabajadores.

m  Segun la OA cléasica, gracias a que los salarios se ajustan rapidamente, es posible
mantener el pleno empleo de la economia.

" JE
La relacion de oferta agregada: dos casos especiales

m La OA clasica:

OA Si la economia esta en
pleno empleo (Y=Y%),
los aumentos de la DA
sélo produciran

P, { ] aumentos de los
salarios y los precios,
pero no de la

Po ] produccion

Por tanto, segun la OA

DA clasica, ni la politica
fiscal ni la politica
DA monetaria, pueden

incrementar el nivel de

produccion, sélo

producen aumentos de
Y* salarios y precios
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" J
Nivel natural de empleo (Nn) vs. Nivel de empleo de vaciado del mercado (N¥)

W/P WS (Ecuacién de
salarios)

Ns (Oferta de
trabajo)

o PS (Fijacion de
@ precios)

Nd (Demanda de
trabajo)

Desempleo

A | Desempleo
involuntario

voluntario

Nn N* L N

9. Perturbaciones de Oferta

m  Aumento del precio del petréleo o de las materias primas
(variaciones de p°n; recordemos que p = U™ + pen)

m Cambios que afecten al poder de mercado de las empresas que
modifiquen el margen de beneficios (variaciones de u™; recordemos
que p = pm+ pen)

m Reformas institucionales (marco legal) del mercado laboral que
afecten al poder negociador de los trabajadores (variaciones de z):
cambios significativos en el salario minimo, en la duracién/cuantia
de la prestacion por desempleo, la estructura de los contratos
(fijos/temporales), los costes de despido, etc.

m Cambios en la productividad media del trabajo (variaciones de A)
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9.1. Un aumento del precio del petréleo

Precio petréleo (1950-2016), $

HHHHH

HHHHHHHHHHHH

Ln Precio petréleo (1950-2016)

" JE
9.1. Un aumento del precio del petréleo

4.5
4.0
3.5
3.0
2.5
2.0
1.5
1.0

0.0

5.0 -

0.5 -

Ln Precio petréleo (1950-20

sy

i3)

441%
Subida del precio 1999-2008
—de petréleo por 156% (21,,/ o aﬁo)
reduccion de oferta (1978-1981) "
37% cl ano
Subida del precio
b de petréleo por
| 543% aumento de la
(1970-1974) demanda de
i z petréleo
59% cl ano
TTTTrrrrrrrrrrrrrrrrrrrr T rTr T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T TTTITTTTI I I T
OMUOVWAONLLOOWATNOMNMWOWOAOAONL AN OM
NN LWMLWWWWOINININOGEDIOGWIOWOWOONDONDO OO o
AN OO N OO OO OO O OO O OO
o A A A A A A A A A A A A A NNNNN
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9. Perturbaciones de Oferta
9.1. Efectos a corto y medio plazo derivados de un incremento
del precio del petréleo

m Un incremento del precio del petréleo es un aumento de los
costes no laborales (u°).

m Dada la especificacion del modelo queda recogido en la
variable u ; Recordemos que p= pm+ pen!

m Por tanto, dado el margen de beneficios (u™), un aumento del
precio del petréleo implica un aumento de p

m Segun la ecuacion de precios, dado un salario nominal, un
aumento de p produce un aumento del precio fijado por las
empresas: P =W/A(1+p) = Ap = AP

m Por tanto un aumento del precio fijado por las empresas
disminuye el salario real de equilibrio

m VW/P dado que W/P= A/ (1+ p)

" JEE
DA=C+1+G
C=C+cYd =C +c¢c(1-t)Y +cTR
Yd =Y —tY +TR = (1-t)Y + TR
| =1+aY —bi

=G

DA=Y

(Equilibrio en el mercado de bienes)

@

e+l
e+w

M/P=L

(Equilibrio en el mercado de dinero)

M variable exégena= M = BM
L variable endégena

L=KkY —hi

Y, = AN,
WS =W, =P (l-au, +2)

R =P wow
W, —e:—zu:unDY:Yn
PS:R:T‘(H/J) P* P

= (Equilibrio en el mercado de trabajo)
L-N, N, Y/A
B
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W/P Un aumento de p reduce el salario real de
equilibrio y aumenta la tasa natural de paro,
reduciendo el nivel natural de empleoy la
produccion natural

W,/P, . Al(1+pg)
: l A= AP
W/Pe Al(l+p,)
WS(u, z)
l:Jn l-J’n u
wW/P
WS(N, z)
W,/P, Al(1+p,)
l Ap = AP
W/P: Al(l+p,)
N

" J
Efectos sobre la tasa natural de paro y sobre el nivel
natural de produccion

Por tanto, un incremento del precio del petréleo (o de cualquier factor que haga
aumentar p) produce un incremento de precios (para cada nivel de produccién) y un
descenso del salario real de equilibrio

La modificacion del salario real de equilibrio afecta a la tasa natural de paro: aumenta la
tasa natural de paro, disminuye el nivel de empleo natural y disminuye el nivel natural de
produccion

Gréficamente, esta situacion queda representada mediante un desplazamiento hacia la
izquierda de la relacion de OA, indicando que ahora cada nivel de produccién se vende a
un precio mas elevado

Sin embargo, el aumento de precios va a afectar también a la oferta real monetaria que
va a disminuir, generando un exceso de demanda de dinero que provocara un aumento
del tipo de interés de equilibrio

El aumento del tipo de interés de equilibrio afectar4 negativamente a la inversién y, via
multiplicador, al consumo privado y a las ventas de las empresas: todo ello se traducira
en un nivel de produccién menor y consecuentemente en un menor volumen de empleo
(Recuérdese que en todo momento, a medida que disminuye el nivel de produccion, esto
ird acompafiado de una disminucién de la demanda de dinero por motivo transaccion
que presionara a la baja los tipos de interés amortiguando parte de la subida inicial; por
tanto, a corto plazo, el tipo de interés aumentara)
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P OA,; (P%=Pg); p
N OA, (P%=Pg); po
=R SRR W ,
Po e e = _ N\ Ap = AP
/ ! CORTO
| PLAZO:
y | Periodo 1
! DA
w Yo Y3 Ya Y
WS (P,,z)
/) NEEEN S —
I
(740 S - I
I
H 1
/ 1
I
N, N N, N
LM, (My/P,)
i
LM, (My/P,)
! T CORTO
i RT
(R P F LORTID
' | 0 PLAZO:
lpjr === == q== - T-—9 Periodo 1
! I
]
I
! I
I
|
! I
| , IS
! I
| 1
Y Y, Y, Y
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"
Resumiendo.... Efectos a corto plazo:

= El aumento del precio del petréleo (recogido por Tp) provoca un
aumento del nivel de precios para cada nivel de produccion

La oferta real monetaria disminuye
Aumenta el tipo de interés de equilibrio

Disminuye la inversién (por el aumento del tipo de interés y por la
caida de las ventas empresariales)

m  Disminuye el consumo privado (por la caida de la renta disponible)

Disminuye el nivel de produccién y nivel de empleo: aumenta la tasa
de paro a corto plazo

El ahorro privado disminuye (al disminuir la renta disponible)

El ahorro publico disminuye al disminuir la recaudacion fiscal

La demanda real de dinero disminuye (por la disminucion de la renta)
Las expectativas de precios permanecen CONSTANTES

EL SALARIO REAL DISMINUYE

EL NIVEL DE PRODUCCION NATURAL DISMINUYE

" JE
Proceso de ajuste hacia el nuevo nivel natural de

produccion

= Laeconomia se encuentra en una situacion en la que el nivel de produccion esta por
encima del nivel natural (recuérdese que el nivel natural de produccion disminuy6 por el
descenso del salario real de equilibrio)

= Asimismo, el nivel de precios que actualmente es P, es mayor que el nivel de precios
esperado por los trabajadores en el periodo anterior (P,), por tanto, en el siguiente
periodo (periodo 2) los trabajadores modificaran sus expectativas revisandolas al alza

m  Asumiendo expectativas adaptativas, en la negociacion de salarios los trabajadores
incorporaran en sus salarios nominales el nuevo nivel de precios esperado, que ahora
sera P,

m  El cambio de las expectativas de precios afectara a la relacion de OA, ya que ahora el
salario nominal asociado a cada nivel de empleo serda mayor y por tanto el precio que
estableceran las empresas, compatible con y,, ser4 mayor

m  Por tanto, la revision de expectativas de precios al alza produce un incremento de
precios para cada nivel de produccion (graficamente OA se mueve a la izquierda)

= Sin embargo, en el periodo 2 el nivel de produccion no va a ser Y1, porque al aumentar
los precios disminuye la oferta real monetaria y eso incrementa el tipo de interés de
equilibrio, afectando negativamente a la inversion privada y, via multiplicador, al
consumo privado y a las ventas de las empresas

m  Por tanto, en el periodo 2 el nivel de produccion no sera Y1 sino que sera inferior

= Asimismo, el nivel de empleo no sera N1 sino que sera también inferior, implicando un
salario nominal menor que el correspondiente a N1

m  Durante el proceso de ajuste hacia el nuevo nivel natural de produccion, el salario real
no varia
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OA, (Pe=Py; uy)

OA, (Pe=Py; o)

Proceso de ajuste
automatico: Periodo 2

APe = Pe = P,
DA
WS, (Pe=P,, 2) Y

WS, (Pe=P,, z)

N
" J
: LM, (My/P,)
LM, (M,/P,)
LM, (My/Py)

Proceso de ajuste

I
|

< R ol
|
I

n Y2 Yl Yn Y

m Durante el proceso de ajuste automatico, el aumento de precios
desplaza la LM hacia arriba, elevando el tipo de interés

El proceso durara n periodos

m La economia alcanza el equilibrio estacionario en el punto F, con un
tipo de interés i y un nivel de produccién Y/’

automatico: Periodo 2
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OA, (P=Py); u,

OA, (P°=Py); 1o

Proceso de ajuste

DA

WS, (Pe=P,, 7) Y

WS, (Pe=P,, z)

automatico: Periodo n

LM, (My/P,)
LM, (M,/P,)

LM, (My/Py)

Proceso de ajuste

I
|

< R ol
|
I

,n Y2

m Durante el proceso de ajuste automatico, el aumento de precios reduce la
oferta real monetaria desplazando la LM hacia arriba y elevando el tipo de
interés de equilibrio.

El proceso durard n periodos.
La economia alcanzara el equilibrio estacionario en el punto F, con un tipo de
interés i y un nivel de produccion Y’

automatico: Periodo n
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Por tanto, durante el proceso de ajuste
(desde Y,aY’,)

Aumentan las expectativas de precios

Aumentan los salarios nominales

Aumenta el nivel de precios para cada nivel de produccion
Disminuye la oferta real de dinero

Aumenta el tipo de interés de equilibrio

Disminuye la inversion y, via multiplicador, el consumo privado.

Disminuye el nivel de produccién y el nivel de empleo (aumenta
la tasa de paro)

m Disminuye la demanda de dinero por motivo transaccion y
precaucién (amortiguando en parte el aumento de tipos de
interés originado por la caida de la oferta real monetaria)

m El salario real permanece constante.

" JJEE
Comparando situacion inicial con situacién final:
Efectos a medio plazo

m El aumento del precio del petréleo ha provocado una disminucion
del nivel natural de produccion (y aumentado la tasa natural de paro)

Han aumentado los precios (tanto a corto como a medio plazo)
Disminucion de la oferta real monetaria

Aumento del tipo de interés

Descenso de la demanda de dinero por motivo transaccion
Caida de la inversion privada

Caida del consumo privado

Disminucion del salario real

El déficit publico aumentara al disminuir la recaudacion fiscal
El ahorro privado disminuira por la disminucion de la renta
disponible

m CAIDA DE LA PRODUCCION + INFLACION = ESTANFLACION
(estancamiento + inflacion)
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Efectos de un aumento del precio del petréleo: Resumen

VY, AP, Pe cte

MB: VY (VI, VC)

MD: VM/P, Ai, VL4, M
cte

MT: VN, Au, Vw, VW/P
VSp

VSg

VY, AP, AP¢

MB: VY (VI, VC)
MD: VM/P, Ai, VL4, M
cte

MT: VN, Au, Aw, W/P
cte

VSp

VSg

VY, AP, AP¢

MB: VY (VI, VC)
MD: VM/P, Ai, VL4, M
cte

MT: VN, Au, W indet,
VW/P

VSp

VSg

IMPORTANTE: Se produce un descenso de Y, y N, y un aumento de u,

" JE
9.2. Efectos a corto y medio plazo derivados de un
cambio en la legislacién laboral que reduzca el poder
negociador de los trabajadores (disminucion de “z”

m Cambios institucionales que reduzcan el poder negociador de los
trabajadores (disminucion de z) afectan a la tasa natural de paro y por tanto
al nivel natural de empleo y al nivel natural de produccion

m  Un descenso de z reduce la tasa natural de paro, aumenta el nivel natural
de empleo y aumenta el nivel natural de produccion
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wi/p Una disminucion de z reduce la tasa natural
de paro y aumenta el nivel natural de empleo
W,/P, : . Al(1+p)
Vz =VWS
WS (u, 2)
WS’ (Vz; u, 2')
v, u, u
W/P
WS (N, z)
WS’ (Vz: N, z)
W,/P, Al(1+p)
1
1
1 Vz > VWS
1 1
P —> |
1
Nn N’n N

= JEE
9.2. Disminucion de “z”

m Efectos a corto plazo:

Al disminuir el poder negociador de los trabajadores disminuyen los
salarios negociados

La caida de salarios hace disminuir los costes laborales unitarios (W/A)
reduciendo asi los precios: la OA se desplaza hacia abajo

Dado M, la caida de precios hace aumentar la oferta real monetaria,
provocando un exceso de oferta real monetaria y una caida del tipo de
interés

Al disminuir el tipo de interés aumenta la inversion privada, elevando la
demanda de bienes y la produccién

El aumento de la produccién genera efectos inducidos en los 3
mercados: bienes, dinero y trabajo
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= JEE
9.2. Disminucion de “z”

m Efectos inducidos derivados del aumento de la produccién:

Mercado de bienes:

= El aumento de la produccion genera un aumento de la renta disponible que
eleva el consumo privado

= Ademaés, el aumento de la produccion eleva las ventas produciendo un
efecto positivo sobre la inversion
Mercado de dinero:
= al aumentar la renta aumenta la demanda de dinero por motivo transaccion,
elevando el tipo de interés. No obstante, este aumento del tipo de interés
s6lo compensa parte de la caida inicial ya mencionada.
Mercado de trabajo:

= el aumento de la produccion requiere un aumento del empleo, reduciendo
asi la tasa de paro.

= JEE
9.2. Disminucion de “z”

m Efectos finales a corto plazo:

AY, VP

Mercado de bienes: AY (Al, AC, G constante)
Mercado de dinero: AM/P, Vi, AL, M constante
Mercado de trabajo: AN, Vu, Vw, W/P constante
ASp

ASg
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Periodo 1

/ OA, (Pe=P); z’

A corto plazo, Vz produce
caida de salarios y precios
y aumento de la
produccién y el empleo

DA

- WS, (Pe=P;, 2)
WS, (Pe=P,, 7

Vz>VWS= VP

CORTO PLAZO: Periodo 1

LM, (My/Py)

) LM, (My/P,)

VP — AM/P

Y

m El descenso de precios aumenta la oferta real monetaria y disminuye el
tipo de interés de equilibrio, aumentando la inversién y la produccion
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9.2. Disminucion de “z”

Proceso de ajuste automatico:

Hemos visto que, a corto plazo, como consecuencia de la disminucion de z, ha
aumentado la produccién y han caido los precios (P> P,).

La caida de precios hace que las expectativas de precios no sean correctas
porque P<Pe

Consecuentemente el equilibrio a corto plazo alcanzado (punto 1 del gréafico) no
serd un equilibrio estacionario (medio plazo)

El proceso de ajuste se iniciara con una reduccién de las expectativas de
precios.

Cuando toque negociar nuevamente los salarios, los trabajadores incorporaran
las nuevas expectativas de precios, negociando asi salarios nominales méas
bajos

La caida de los salarios nominales reducira los CLU, lo que permitird una
reduccion del nivel de precios (P,>P,)

Al disminuir los precios, aumenta la oferta real monetaria provocando una caida
del tipo de interés.

En el mercado de bienes, la caida del tipo de interés elevara la inversion y la
produccion (Y,2Y,)

El aumento de Y producira efectos inducidos en los 3 mercados

9.2. Disminucion de “z”

Efectos inducidos derivados del aumento de la produccién:
Mercado de bienes:

= El aumento de la produccién genera un aumento de la renta disponible que
eleva el consumo privado

= Ademas, el aumento de la produccién eleva las ventas produciendo un
efecto positivo sobre la inversion

Mercado de dinero:

= al aumentar la renta aumenta la demanda de dinero por motivo transaccion,
elevando el tipo de interés. No obstante, este aumento del tipo de interés
s6lo compensa parte de la caida inicial ya mencionada.
Mercado de trabajo:

= el aumento de la produccion requiere un aumento del empleo (N;>N,),
reduciendo asi la tasa de paro.
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o OA, (Pe=Py); 2 Froceso de
L o ajuste

OM =Pl Z automatico:

Periodo 2

\l,// OA, (Pe=P,); 2’

/ WS, (Pe=P, , 7)
WS, (Pe=P,, 7))

WS, (Pe=P, , 7')

Como P, <P,=VPe= VWS

Proceso de ajuste automatico:
i Periodo 2 LM, (Mo/P)

LM, (My/P,)

4 LM, (My/P,)
/
\

VP —» AM/P

m El nuevo descenso de precios (P,— P,) aumenta otra vez la oferta real
monetaria, disminuyendo el tipo de interés y aumentando la inversion y
la produccion (Y;— Y,)
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P OA, (P*=P,); z Proceso de
L -
OA, (Pe=Py); Z’ ajuste us,t(.a
automatico:
/ OA, (Pe=P,); Periodo 3
%OAS (Pe=P,); 2
\ "
w n Y
/ WS, (Pe=Py, 2)
WS, (Pe=P,, 7)
WS, (Pe=P,, Z))
/ WS; (Pe=P;, 2)
Como P, <P, =V Pe= VWS
N
n
p OA, (P°=P,); z Pro<_:e—stode
A ajuste
/ OA, (Pe=P,); Z’ automatico:
0 OA, (Pe=P,); 2’ Periodo n
OA: (Pe=Pg); 2’
Pe o ol e
DA
w Y Y
/ WS, (P*=Py, 2)
/ WS, (P°=P,, 7)
WS, (Pe=P, , 7)
WS, (Pe=P;, 7))
We | _
+ ; N
N n
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Proceso de ajuste automatico:
[ Periodo n LM, (My/P)

LM, (M,/P,)

/ LM, (My/P,)
o fmmmmmmm e /

______________ LM, (My/P;)

VP —» AM/P

m Cada vez que caigan los precios, aumentara la oferta real monetaria,
disminuyendo el tipo de interés y elevando la produccién. La economia
alcanzara el equilibrio estacionario en el punto F, cuando las
expectativas de precios sean correctas.

" JEE
9.2. Disminucion de “z”

m Efectos a MEDIO PLAZO:

AY (AY,), VP, VPe

Mercado de bienes: AY (Al, AC)

Mercado de dinero: AM/P, Vi, AL,, M constante
Mercado de trabajo: AN, Vu, Vw, W/P constante
ASp

ASg
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Efectos de una reduccion de z: Resumen

e AY, VP, Pecte e AY, VP, VP® e AY,, VP, VP¢

e MB: AY (Al, AC) ¢ MB: AY (Al, AC) e MB: AY (Al, AC)

* MD: AM/P, Vi, ALy, M« MD: AM/P, Vi, ALy, M« MD: AM/P, Vi, ALy, M
cte cte cte

e MT: AN, Vu, Vw, W/P  « MT: AN, Vu, Vw, W/P  « MT: AN, Vu, Vw, W/P
cte cte cte

+ ASp e ASp * ASp

e ASg e ASg e ASQ

Se produce un aumento de Y, y N, y una reduccién de u,,
El salario real no varia

" JE
9.3. Efectos a corto y medio plazo derivados de un
aumento de la productividad

m  Un aumento de la productividad afecta al equilibrio a medio plazo:
eleva el salario real pagado por las empresas reduciendo asi la tasa
natural de paro.

m En consecuencia, aumenta el nivel natural de empleo y el nivel
natural de produccién.
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wW/P Un aumento de la productividad eleva el
salario real de equilibrio y reduce la tasa
natural de paro, aumentando el nivel natural
W/P, - de empleo A(L+1)
T sa=vp
Wo/Py Aql(L+p)
— WS(u, z)
ﬂ} un u
W/P
WS(N, z)
W/P: A/(1+p)
| T sa=vwp
W/P, T Ao/(1+u)
1
1 — 1
1 |
Nn N’n N

" J
DA=C+1+G
C=C+cYd =C +c¢c(1-t)Y +cTR
Yd =Y —tY +TR = (1-t)Y + TR
| =1 +aY —bi

G=G

DA=Y

(Equilibrio en el mercado de bienes)

e+l
e+w

M variable exégena= M = BM

L variable endégena

L=KkY —hi

M/P=L

(Equilibrio en el mercado de dinero)

El aumento de la productividad afecta a la

&
-

WS =W, =P (l-au, +2)
Pte =R

PS=PR, :%(My)

L

1N
L

:17YLA

funcién de produccion y también a la
ecuacion de precios

W

Pe

=>u=u,=Y=Y,

P

(Equilibrio en el mercado de trabajo)
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9.3. Aumento de la productividad

m Efectos a corto plazo:

Un aumento de la productividad, dado el nivel de empleo inicial, incrementa la
produccion (por la funcion de produccion: Y=AN).

Ademas, el aumento de la productividad reduce los costes laborales unitarios
(W/A) y consecuentemente el nivel de precios (por la ecuacién de precios).

El descenso del nivel de precios afecta al mercado de dinero, donde produce un
aumento de la oferta real monetaria y una disminucién del tipo de interés de
equilibrio.

El descenso del tipo de interés afecta al mercado de bienes donde genera un
aumento de la inversion, elevando la demanda de bienes y provocando asi un
aumento de la produccion.

Efectos a CORTO PLAZO: Periodo 1

VW/A

VP (P=W/A*(1+))

LMy (Mo/Pyg)

P
OA, (P°=Py; Ay)
\ LM, (M/P,)
OA, (Pe=Py; A,)
)

oy b l

l e
I O e

: | IS
DA L,
Y, Y, Y Y, Y, Y
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" JEE
9.3. Efectos a corto y medio plazo derivados de un
aumento de la productividad

m  El aumento de la produccion genera ademas efectos inducidos (a corto plazo)
sobre otras variables macroeconémicas tanto en el mercado de bienes, como en
el mercado de dinero y en el mercado de trabajo.

En el mercado de bienes:
= el aumento de la produccion eleva la renta disponible y el consumo;

= ademas, aumentan las ventas agregadas de las empresas produciendo un
efecto positivo sobre la inversion

En el mercado de dinero:
= el aumento de la renta eleva el volumen de transacciones, elevando la
demanda de dinero por motivo transaccién y el tipo de interés. Este
aumento del tipo de interés compensa parte de la caida inicial.

¢qué ocurre en el mercado de trabajo?

= Dado que un aumento de la productividad permite aumentar la produccién
sin aumentar el empleo, el efecto sobre el empleo (a corto plazo) quedara
indeterminado.

= Consecuentemente, el efecto sobre los salarios nominales quedara también
indeterminado.

= Sin embargo, sin lugar a dudas, el salario real aumentara.

m  ;Qué le ocurre al nivel de empleo a corto plazo?
m  Recordemos la funcién de produccion Y=A*N

=  Por tanto:
Ye Y ~ A —Aua n Ny =Ny

Yt -1 A‘[ -1 N t-1

m Dado el aumento de A, ahora el aumento de N necesario para permitir un
aumento de la produccién es menor (N=Y/A)

Ny =Ny ~ Yi Y _ A-Aa
Ny Yia Aa
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= ;Qué le ocurre al nivel de empleo a corto plazo?

Si el aumento de la productividad genera un aumento de la misma
intensidad en la produccién (p.e. un aumento de la productividad del 1%
que haga aumentar la produccién en un 1%), el empleo no variara y
tampoco los salarios nominales.

Si el aumento de la productividad genera un aumento de la produccion de
mayor intensidad (p.e. un aumento de la productividad de un 1% que haga
aumentar la produccién en un 2%), el empleo aumentara (y dado WS
también aumentaran los salarios nominales)

Si el aumento de la productividad genera un aumento de la produccién de
menor magnitud que el aumento de la productividad (p.e. un aumento de la
productividad de un 1% que hace aumentar la produccion en un 0.5%), el
empleo descendera y dado WS también los salarios nominales.

" JEE
Efectos a CORTO PLAZO: Periodo 1
- Suponiendo que el aumento de Y requiera un aumento de N, la tasa de paro
disminuira y los salarios nominales aumentaran (es sélo una hipétesis que no
tiene por qué cumplirse)
W
WS, (Pe=Py)
Wl
WO
Nn Nl N
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" JEE
En resumen...

(efectos finales a corto plazo derivados del aumento de
la productividad)

m AY, VP, Peconstantes

m Mercado de bienes: AY (Al, AC)

m Mercado de dinero: AM/P, Vi, ALy, M constante

m Mercado de trabajo: AW/P. Sin embargo N, u y w indeterminado.
m ASp

= ASg

" JJEE
équé ocurre en el siguiente periodo? (periodo
2)

m  Observando el grafico OA-DA vemos que en el periodo anterior han
aumentado la produccién y han disminuido los precios

m Al siguiente periodo, cuando se vayan a negociar los salarios nominales
entre trabajadores y empresarios, dado que en el periodo anterior se ha
producido un descenso del nivel de precios, los trabajadores observaran
dicho descenso y asumiendo expectativas adaptativas, revisaran sus
expectativas de precios a la baja (los empresarios no van a aceptar
negociar unos salarios nominales basados en unas expectativas de precios
por encima al nivel de precios efectivo)

m Lareduccion de las expectativas de precios implica una reduccion de los
salarios nominales negociados (en la realidad econémica, dado que la
evolucion de precios suele ser positiva, es decir, dado que casi siempre hay
inflacion, la reduccion de los salarios nominales habria que interpretarla
como una reduccion de la tasa de crecimiento de los salarios, es decir, si el
afio pasado los salarios nominales crecieron por ejemplo un 3%, la
reduccion de expectativas de precios implicaria una reduccion en la tasa de
crecimiento de los salarios, por ejemplo un crecimiento del 2% en lugar del
3%)
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PROCESO DE AJUSTE AUTOMATICO: Periodo 2
W VPe = VWS
= WS (Pe=P,)
l WS, (Pe=P,)
N N, N’y N

El aumento de la
productividad incrementa
el nivel natural de empleo

PROCESO DE AJUSTE AUTOMATICO: Periodo 2

Y, Y, Y, Y, Y Y. .Y, Y,

El aumento de la
productividad incrementa el

nivel de produccién natural

VPe ) VW v W/A V P (P,—P,)
b i LMo (MoP)
oA, |Pe=ry; A) L
L
LM; (My/Py)
b, (Pe=P;; A) e
/ i
o, (Pe=P; Alo) LM, (My/P,)
/ i1
iy
o N
Y
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PROCESO DE AJUSTE AUTOMATICO: Periodo 2

AY = AN = [Aw]

WS, (P*=Py)

} WS (PP

" JE
En resumen, ¢ qué ha ocurrido durante este segundo
periodo? (proceso de ajuste automatico)

m AY, VP, VP®

m Mercado de bienes: AY (Al, AC)

m Mercado de dinero: AM/P, Vi, ALy, M constante
m Mercado de trabajo: AN, Vu, Vw, W/P constante
m ASp

m ASQ
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" JJE
équé ocurre en el siguiente periodo? (periodo 3)

m  Observando el grafico OA-DA vemos que de nuevo ha aumentado la
produccién y han caido los precios por debajo de las expectativas de
precios de los trabajadores (P, < P,)

m Al siguiente periodo, cuando trabajadores y empresarios vayan a negociar
los salarios nominales que se van a pagar durante todo el periodo 3, dado
que P<Pe¢, los trabajadores tendran que revisar otra vez sus
expectativas de precios a la baja

m  De nuevo, la reduccion de las expectativas de precios implica una
reduccioén de los salarios nominales negociados

m Todo el proceso acontecido durante el periodo anterior se repite,
aumentando aiin mas la produccion y reduciéndose de nuevo los
precios

m VP®= VWS = VW = VW/A = VP = AM/P = Vi = Al = ADA = AY (AC
y Al) = ALy = [A]] Il AY = AN = Vu

PROCESO DE AJUSTE AUTOMATICO: Periodo 3

w
WS (Pe=Py)
WS, (Pe=P))
WS; (Pe=P,)
N, N, N, N, N, N
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PROCESO DE AJUSTE AUTOMATICO: Periodo 3

vpe vw vV W/A VP

p i LMq (M/Po)
OA, (Pe=Py; Ag) ;

| i LM, (M¢/Py)
O (Pe=Pg; Ay |

io LM, (My/P,)
) ! OA, (Pe=P;; A) prene

LMs (Mo/P3)

_____________________________

L] I S . " i . O L A R
LR IV G 0 7t I e
| i IS
— DA .
Y, Y, Y, Yav, Y Y. %Y, Y3Yn Y
PROCESO DE AJUSTE AUTOMATICO: Periodo n
jcuando se alcanzara el equilibrio estacionario?
w
WS (Pe=Pg)
WS, (Pe=P,)
WS; (Pe=P,)
WSg(Pe=P)
N Ny Ny Ng N’y N

Periodo a periodo, las expectativas de precios iran revisandose a la baja, lo que dara lugar a
menores salarios nominales negociados, que provocara un aumento de la produccién y del
empleo hasta sus niveles naturales
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PROCESO DE AJUSTE AUTOMATICO: Periodo n

o s i

OA, (Pe=Py; Ag)
Oy (Pe=Pg; Ay)

)
e

il _____________________________
Pl ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,
i R B> [ R

DA

El proceso de ajuste continuara hasta que las expectativas de precios sean
correctas y el nivel de produccién alcance el nivel de produccién natural

LM, (Mo/Pg)

4

F LM, (M/Py)

d

LMg (M¢/Pr)

Y, Y, Y, Y Y,

flexibles (OA muy plana) el proceso sera lento

La duracién temporal del proceso de ajuste es indeterminada: DEPENDERA DE LA
FLEXIBLIDAD DE PRECIOS Y SALARIOS: si los precios y salarios son muy flexibles
(OA muy inclinada) el proceso de ajuste sera rapido; si los precios y salarios son poco

medio plazo)

m AY, VP, VPe

m Mercado de bienes: AY (Al, AC)

m  Mercado de dinero: AM/P, Vi, ALy, M constante

m Mercado de trabajo: AN, Vu, AW/P, w indeterminado
m ASp

m ASg

Comparando situacion inicial y final (efectos finales a
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CORTO PLAZO

* AY, VP, Pecte

e MB: AY (Al, AC)

e MD: AM/P, Vi, ALy, M
cte

e MT: AW/P; N,uyw
indet.

« ASp

* ASg

" N
Efectos de un aumento de la productividad: Resumen

PROCESO DE AJUSTE

AUTOMATICO

AY, VP, VPe

MB: AY (Al, AC)

MD: AM/P, Vi, ALy, M
cte

MT: AN, Vu, Vw, W/P
cte

ASp

ASg

MEDIO PLAZO

AY, VP, VP¢

MB: AY (Al, AC)

MD: AM/P, Vi, ALy, M
constante

MT: AN, Vu, AW/P, w
indet.

ASp

ASg
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